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Comentario do Gestor

O inicio do ano prometia ser de fortes estimulos a economia americana sob a agenda “America
First”, mas acabou por atingir um extremismo que mergulhou os mercados numa onda de
incerteza. A nova administracao americana liderada por D. Trump, comecou por impor barreiras
alfandegarias a generalidade dos seus parceiros comerciais, rompendo por completo as dinamicas
liberais do comeércio global, iniciando uma onda de retaliacao sobre os produtos importados dos
EUA, por parte dos principais blocos economicos. Como consequéncia, esta nova dinamica, esta a
arrefecer os projetos de investimento das empresas, e muitas delas privilegiam a preservacao da

sua liquidez até que as "regras do jogo” sejam mais claras.

Deste modo, os indices de acdes europeias registaram um més negativo (Eurostoxx 50 -3.9%, CAC
40 -4%), os indices americanos agravaram a tendéncia de quedas (S&P500 -5.8%, Nasdaq -8.2%),
ja os mercados emergentes em contraciclo terminaram com desempenho positivo (MSCI
Emerging +0.4%), suportado pelas acdes indianas e brasileiras. Os indices de obrigacdes,
terminaram o mées com desempenhos genericamente negativos.

O fundo Optimize PPR Ativo terminou o més a descer 5.4%, registando uma performance de

-4.6% desde o inicio do ano.

Reparticao Cambial Maiores Posicoes
FUR 57 89 Optimize Global Bond
UsD 28 8% Optimize Europe Val
Outros 9.7% Optimize Gl Flexible

BCPPL 4 3/4 03/20/37
GS Japan Equity
PIMCO-Income F - Ins
Candriam Bonds Gl HY
Janus HH Gl Small Co
CABKSM 6 1/8 05/34
GS India Equity R Ac

4.4%
4.0%
3.9%
2.1%
2.1%
2.0%
2.0%
1.9%
1.8%
1.7%

Rentabilidades Anualizadas

Este ano (efetiva) -4.5%
Ultimos 12 meses -0.3%
Ultimos 36 meses 2.3%
Desde inicio 3.7%
Exposicao Derivados

Risco Baixo Elevado Risco

- -
Remuneracao Remuneracao
potencialmente mais potencialmente mais
baixa elevada

1 2 3 4 5 3] 7

Reparticao Ativos Fisicos

Liquidez 3.7%
High Yield 20.5%

Acdes 47.8%

Investment Grade
28.0%

Rentabilidades por ano

11.8% 12.8% 12.5%
9.9% 9.1%
7.0%
° 5.7%
. (o]
— [ ] l
I _4.5%
-8.0%

_ o)
14.5% 1579

\\\%\%\&\%\Q}\/\\%\QQ'\@”)D‘%
SNPINRANRINEINPINPINIINRIN IS



OPTIMIZE OPTIMIZE CAPITAL REFORMA PPR ATIVO

Investment Partners

Objetivo e Politica de Investimento

O objetivo principal do Fundo é proporcionar aos seus participantes a perspetiva de investimento no longo prazo. O investimento neste fundo proporciona

determinados beneficios fiscais sob condicoes de permanéncia. Os principais ativos elegiveis sao: acoes, obrigacdes, instrumentos monetarios, fundos e derivados.

Limites de investimento: maximos 20% em instrumentos monetarios, 55% acdes, 20% fundos imobiliarios, minimo 25% em obrigacdes.

Perfil do Investidor

O Fundo destina-se a investidores que assumam uma perspectiva de valorizacao do seu capital no longo prazo. Este Fundo podera nao ser adequado a
investidores que pretendam retirar o seu dinheiro no prazo de 5 anos.

Risco Associado ao Investimento

« Risco de Crédito: Podendo existir um investimento significativo em titulos de divida, um emitente pode falhar em cumprir as suas obrigacdes de
pagamento atempado de principal e juros.

* Risco de Liquidez: o Fundo investe em titulos que podem sofrer uma desvalorizacao se vendidos em periodos de baixa liquidez.

* Riscos Operacionais: o Fundo depende de outras entidades cujos incumprimentos podem impactar o valor do Fundo.

« O Fundo pode recorrer a derivados com potencial impacto no valor da unidade de participacao.

* Risco de Taxa de Juro: A valorizacao das Obrigacdes de taxa fixa nas quais o Fundo investe pode ser impactada pela subida das taxas exigidas pelo
mercado.

* Risco Cambial: o Fundo pode investir em titulos em moedas estrangeiras, cujos cambios face ao Euro podem impactar o valor do Fundo.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados e nao constituem uma garantia de rendibilidade futura. O valor das unidades de participacao pode aumentar
ou diminuir em funcao do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). O fundo Optimize Capital Reforma PPR Ativo é um fundo de investimento
mobiliario, cujos prospeto completo e IFI se encontram disponiveis nas entidades comercializadoras. As taxas de rendibilidade mencionadas sao liquidas de comissao de
gestao e de deposito, de custos de auditoria e de taxa de supervisao. Os valores divulgados tém implicita a fiscalidade suportada pelo organismo de investimento
coletivo e impende sobre o investidor o eventual pagamento de impostos sobre as mais-valias. O investimento no organismo de investimento coletivo pode implicar a
perda do capital investido. As medidas de rendibilidade anualizadas divulgadas, calculadas tendo por base um prazo superior a um ano, so seriam obtidas se o
investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O Indicador Sintético de Risco e de Remuneracao mede o risco de variacao de precos das
unidades de participacao do fundo com base na volatilidade verificada nos ultimos cinco anos. Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneracao mais baixa
e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneracao mais alta.

A presente informacao diz respeito a fundos de investimento geridos pela Optimize Investment Partners SGOIC e nao dispensa a leitura dos respetivos documentos
constitutivos: Prospetos e Informagdes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IF).

A fiscalidade aplicavel aos fundos de investimento pode ter um impacto na situacao fiscal pessoal do investidor.
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Informacao Comercial

Data de inicio: 25-09-2008

ISIN: PTOPZAHMO0003

Ticker Bloomberg: OPTCAAC PL

Moeda: EUR

Montante minimo de investimento: 1 U.P.
Prazo minimo de investimento recomendado: 5 Anos
Banco Depositario: Banco BiG

Comissao de Subscricao: 0%

Comissao de Resgate: 0%

Comissao de Performance: 0%

Comissao de Gestao: 1.8%

Comissao de Depositario: 0.1%

Liquidacao: Diaria

Liquidacao de Resgates: maximo 5 dias uteis
Cut-off Time: 1T1Th00Om



